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Liitfii SIZER™

Oz

Dis ticaret iilkeler arasi fiyatlarm karsilikli olarak yakinsamasinda énemli bir rol oynamaktadir. Ulkeler dis
ticaret yaptikca iceride diisiik fiyatlarla irettikleri iirtinleri dis talebin etkisiyle daha yiiksek fiyatlardan ihrag
etme imkanina kavusurken, yine i¢ piyasada yiiksek fiyatlardan iiretebildikleri iiriinleri ithal ederek tiiketicilerin
daha diisiik fiyatlardan iirlinlere ulagmasimi saglayabilmektedirler. Dig ticaret yogunlastikca; ihracatgi iilkede
ucuz olan iriinlerin fiyatlar1 artarken, ithalatgi iilkede de pahali olan tiriinlerin fiyat: diiserek yakisama siireci
devam etmektedir. Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’nin enflasyon orani iizerinde dig ticaretin etkisini; doviz kuru

ve disa agiklik degiskenleri ile dogrusal olmayan ekonometrik bir model ¢ergevesinde aragtirmaktir.

Bu calismada; Tirkiye’de doviz kuru, disa acgiklik ve enflasyon arasindaki iliskinin ortaya konulmasi
amaglanmistir. 2003Q1-2018Q4 donemi igin ¢eyrek yillik veriler kullanilarak bu degiskenler arasindaki es-
biitiinlesme ve nedensellik iligkisi incelenmistir. Yapilan ekonometrik analiz sonuglarina gore, seriler birim kdk
icermekte ve seriler arasinda es-biitiinlesme oldugu bulgusuna ulasilmistir. Ayrica degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisine gore; hem doviz kurundan enflasyona dogru tek yonlii hem de disa agikliktan enflasyona

dogru tek yonlii nedensel iliski bulunmustur.
Anahtar Kelime: Enflasyon, Déviz kuru, Disa agiklik, Dogrusal Olmayan Regresyon

Jel Kodlar: C5, E3

THE EFFECT OF EXCHANGE RATE AND OPENNESS ON INFLATION:
NONLINEAR REGRESSION ANALYSIS
Abstract

Foreign trade plays an important role in the mutual convergence of cross-country prices. As countries perform
foreign trade, they can export the products, which they produce in low prices, in higher prices due to foreign
demand, while they can import products that they can produce at higher prices in the domestic market so that
consumers can reachproducts at lower prices. As foreign trade intensifies; while the prices of cheap products
increase in the exporting country, the price of the products that are expensive in the importing country decreases
and the convergence process continues. The purpose of this study is to analyze the impact of foreign trade on

Turkey's inflation rate; exchange rate and openness variables with regards to non-line are conometric model.
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This study aims to reveal the correlation between the exchange rate, openness and inflation rate in Turkey. For
the 2003Q1-2018Q4 period, the co-integration and causality relationship between the sevariables were examined
using quarterly data. According to the econometric analysisr esults; the series contains unit root and it has been
found that there is co-integration between the series. Also according to the causality relationship between the
variables; it was found that there are both one-way causal relationship from foreign exchange rate to inflation

and one-way causal relationship from openness to inflation.
Keywords: Inflation, Exchange rate, Openness, Nonlinear Regression

Jel Codes: C5, E3

GIRIS

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde meydana gelen siirekli artislar olarak tanimlanmaktadir.
Hayat pahaliliginin toplumun hemen her kesiminin yagam maliyetini yiikseltmesi sebebiyle
enflasyon konusu ve oranlar1 6teden beri ilgi ile takip edilmektedir. Enflasyonun kaynag,
bazi ¢alismalarda i¢ talep olarak gosterilirken bazi kaynaklarda dis talep ve ilgili degiskenlerle
aciklanmaya ¢alisilmistir. Giiniimiiz diinyasinda disa kapali bir ekonomi neredeyse kalmadigi
icin hem i¢c hem de dis faktdrlerin enflasyon iizerinde etkisi dikkate alinmaktadir. Iktisadi
caligmalar genel olarak sayisal yontemlere dayali bir sekilde konuyu ortaya koyarken her
degiskenin incelenen konu ile ilgili modele alinmasi miimkiin olmamaktadir. Zira bir¢ok
degisken birbiri ile iliski i¢cinde oldugu i¢in model kurma hatalarina sebep olabilmektedir. Bu
gerekeeyle enflasyonun nedenlerine odaklanan caligmalar bir veya birka¢ degisken ile konuyu
ele almaktadirlar. Bu caligmada Tiirkiye ekonomisinin disa acgikliginin ve doviz kurunun

enflasyona etkisine odaklanacaktir.

Faktor fiyatlar esitligi teoremine gore, dis ticaret ile uzun donemde iilkeler arasi fiyatlar
birbirine yakinsamaktadir. Gelismekte olan iilkeler tarim iiriinleri ve ham madde yogun
ihracatlar1 sebebiyle zamanla i¢ ekonomilerinde bu f{iriinlerin fiyatlarinda yiikselme ile
karsilagmaktadirlar. Bunun yaninda kendi imkanlar1 ile tiretemedikleri ve daha gelismis
iilkelerin yasam standartlarina gore fiyatlanmis bir¢cok sanayi ve teknoloji {iriiniinii ithal
ederek doviz ¢ikis1 ve kur yiikselmelerine maruz kalmaktadirlar. Ithal edilene nispetle yeterli
doviz girisi saglayamayan ihracat yapisi; dis agiklarin siirekli hale gelmesini ve doviz kurunun
ylikselmesi nedeniyle enflasyonu degismeyen giindem haline getirmektedir. Bu somut
gerekcelere dayanarak ithalat ve ihracat toplaminin milli gelire orani olarak ifade edilen disa
aciklik kavrami ve doviz kuru degiskeninin birlikte ele alinmasinin ilgili literatiire katki

saglayacagi asikardir. Ayrica kullanilan dogrusal olmayan birim kdk testi, es biitlinlesme ve
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nedensellik analizi ile ifade edilen degiskenlerin enflasyona etkisini ele almas1 yoniiyle de bu

caligma literatiire katki saglayacaktir.

1. DISA ACIKLIK VE ENFLASYON

Disa agiklik bir iilkenin dis ticaret hacminin GSYIH oram seklinde hesaplanmaktadir. Disa
aciklik ve enflasyon arasinda zit yonlii bir iliski mevcuttur. Yani bir lilkede disa agiklik
arttikga enflasyonda diisiis meydana gelir. Bu ters yonli iliski su sekilde olusmaktadir;
enflasyonun en dnemli nedenlerinden biri para arzindaki artis oldugu ayrica, 6zel kesimlerin
ileriye yonelik bekleyis meydana getirdigi kabul edildiginden, Ongoriilebilir parasal
genislemenin reel etkilerinin bulunmadigini gostermektedir. Béyle bir durumda iiretim ve
istihdam gibi reel degiskenleri etkilemek icin politika otoriteleri tahmin edilmedik para arzi
artislarina bagvuracaklardir. Parasalc1 goriise gore genisleyici para politikasi iilkenin reel
doviz kurunun artmasma neden olmaktadir. Rogoff (1985), parasal genislemenin sebep
olacagi reel deger kaybinin, iilkenin parasal otoritelerinin enflasyon olusturma niyetini

azaltacagini belirtmektedir (Ar1, 2001).

Asagidaki Tablo 1 incelendiginde 2003 ile 2018 yillar1 arasinda disa agiklik (DA) orant %37
ile %51 arasinda dalgalandig: goriilmektedir. 2008 kiiresel ekonomik krizi dncesinde ortalama

olarak %40’1n altinda seyreden DA oram kriz sonrasinda %40 ve lizerinde seyretmektedir.

Tablo 1. Yillara Gére Dis ticaret, GSYIH ve Disa Agiklik Verileri (Milyar ABD Dolari)

YILLAR ITHALAT IHRACAT Dlsﬂlzgl‘:‘/ll;” GSYiH DI(S)AR:ISII :i/f)l K
2003 69,3 473 116,6 311,8 37,4
2004 97,5 63,2 160,7 404,8 39,7
2005 116,8 73,5 190,3 501,4 37,9
2006 139,6 85,5 225,1 552,5 40,8
2007 170,1 1073 2773 675,8 41,0
2008 202,0 132,0 334,0 764,3 43,7
2009 140,9 102,1 243,1 644,6 37,7
2010 1855 113,9 299,4 771,9 38,8
2011 2408 134,9 375,7 832,5 45,1
2012 236,5 152,5 389,0 874,0 44,5
2013 251,7 151,8 403,5 950,6 42,4
2014 242,2 157,6 399,8 934,2 42,8
2015 207,2 143,8 351,1 859,8 40,8
2016 198,6 142,5 341,1 863,7 39,5
2017 2338 157,0 390,8 851,5 45,9
2018 223,0 168,0 391,0 766,5 51,0

Kaynak: TUIK.
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Son iki yilda ABD dolar1 cinsinden GSYIH gerileme (daha ¢ok doviz kuru kaynakl)
egiliminde oldugu i¢in DA yliksek seviyelere ulasmistir. Ayni sekilde son iki yilda dis ticaret

hacmindeki ilerleme, disa agikligin %50°nin iizerinde bir seviyeye ulasmasini desteklemistir.

2. DOVIZ KURU VE ENFLASYON
Dolayli ve dolaysiz kotasyon (Avrupa ve Amerika usulii) seklinde gosterimi miimkiin olan
doviz kuru; yabanci paranin yerli para cinsinden sekli veya yerli para karsisinda alinabilecek

yabanci para miktar1 seklinde tanimlanabilir.

Déviz kuru, bir birim yabanci paranin yerli para cinsinden karsiligir (Avrupa usulii dolaysiz
kotasyon) veya bir birim yerli para karsisinda alinabilecek yabanci para miktar1 (ABD usulii
dolayli kotasyon) seklinde ifade edilmektedir. Ozellikle dis girdi kullanmi yogun olan
sanayilere sahip iilkelerde enflasyon oranlar1 ile kurlar arasinda 6nemli korelasyonlar
gerceklesebilmektedir. S6z gelimi son 15 yil igerisinde doviz kurlarindaki ortalama gelisim
3,23 kat iken tiiketici fiyat endeksinde ortalama olarak 3,63 katlik gelisim kaydedilmistir.

Sekil 1. Yillara gore doviz kuru ve TUFE verileri
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Kaynak: TUIK.

Dolayli ve dolaysiz kotasyon (Avrupa ve Amerika usulii) seklinde gosterimi miimkiin olan
doviz kuru; yabanci paranin yerli para cinsinden sekli veya yerli para karsisinda alinabilecek

yabanci para miktari seklinde tanimlanabilir.

Doviz kuru, bir birim yabanci paranin yerli para cinsinden karsiligi (Avrupa usulii dolaysiz
kotasyon) veya bir birim yerli para karsisinda alinabilecek yabanci para miktar1 (ABD usulii
dolayli kotasyon) seklinde ifade edilmektedir. Ozellikle dis girdi kullanmimi yogun olan

sanayilere sahip iilkelerde enflasyon oranlar1 ile kurlar arasinda 6nemli korelasyonlar
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gerceklesebilmektedir. S6z gelimi son 15 yil icerisinde déviz kurlarindaki ortalama gelisim

3,23 kat iken tiiketici fiyat endeksinde ortalama olarak 3,63 katlik gelisim kaydedilmistir.

Sekil 1’de goriilen doviz kuru verisi 100 ile carpilarak endeks degerine yakinsamasi
saglanmistir. Bu sekilde degisiklikleri ve birlikte hareketi okumak daha kolay hale
gelmektedir. Goriildiigii gibi 2003-2018 yillar1 arasinda iki seri oldukga iligkili bir sekilde

hareket etmektedir.

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde, doviz kuru ve disa agikligin enflasyon iizerindeki etkisini inceleyen bir takim
caligmalar vardir. Ancak Tiirkiye {izerine yapilan caligmalarin bir¢ogu ya doviz kurunun
enflasyon tlizerindeki etkisini ya da disa agikligin enflasyon tizerindeki etkisini ele almaktadir.
Literatiirde Tirkiye icin yapilan ¢aligmalar1 iki ana hat altinda ele alacagiz. Bunlarin bir kismi
doviz kurunun enflasyon tizerindeki etkisi bir kismi da disa agikligin enflasyon tizerindeki

etkisi seklinde olacaktir.

Giil & Ekinci(2006)1984-2003 donemi aylik verileri kullanarak Tiirkiye’de doviz kuru ve
enflasyon arasindaki nedensellik iliskisini ele almis ve elde ettikleri bulgulara gére, nominal

doviz kurlarn ile enflasyon arasinda uzun donemli bir iligkinin oldugu goriilmiistiir.

Yiinciiler (2009), calismasinda digsal faktorleri temel alarak, bu faktorlerin Tiirkiye’de
tiiketici ve tretici fiyatlara gecis etkisini, 6zellikle ithalat fiyatlarina agirlik vererek analiz
etmigtir. VAR yontemi kullanilmis olup, 2002-2009 yillar1 arasina iligkin aylik veriler
kullanmilmigtir. Elde edilen sonuglar ise; digsal faktorlerin iiretici fiyatlar1 tizerindeki
geciskenlik etkisinin tiiketici fiyatlar1 lizerindeki gegiskenlik etkisinden daha fazla oldugu.
Ayrica 2006 ile 2008 yillart arasinda digsal faktorlerin yillik tiiketici enflasyonuna 6nemli
oranda katki yaptigimi, fakat bu katkilar hari¢ tutuldugunda bile enflasyon hedeflerinin

tutturulmayacagini gostermektedir.

Peker ve Gormiis (2008), calismalarinda VAR yontemini kullanarak 1987:1-2006:111 dénemi
verileri kullanilarak, Tiirkiye’de doviz kuru ile enflasyon arasindaki iliski arastirilmistir.
Bulunan sonuglara gore doviz kuru orta ve uzun donemde fiyatlarin tahmin edilen hata

varyansinin yaklasik %72 ‘ini agikladigi bulunmustur.

Tas¢i, Esener ve Darici (2009), panel veri yontemini kullanarak enflasyon ile disa agiklik
degiskenleri arasindaki iliskiyi bazi gelismekte olan {ilkeler i¢in arastirmiglardir. Calismada,

1980-2006 donemi aras1 yillik veriler kullanilmigtir. Bulunan sonuglara gore; Arjantin,
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Brezilya, Bolivya, Sili, Kolombiya, Kosta Rika, Meksika, Paraguay, Peru, Uruguay ve
Tiirkiye’de disa agiklik enflasyonu pozitif yonde etkilemektedir.

Sekmen (2007), 1950-2003 donemi i¢in En Kiiciik Kareler (OLS) yontemini kullanarak
Tiirkiye ekonomisinin disa agilmasinin enflasyona mi yoksa iiretim artistna mi neden

oldugunu incelemis ve disa agikligin enflasyonu arttirdigi bulgusunu elde etmistir.

Berument ve Dogan (2010), Tiirkiye i¢in 1987Q1-2001Q1 aras1 ¢eyrek donemlik verileri
kullanarak yaptiklar1 caligsmalarinda disa agiklik ile enflasyon orani arasinda negatif yonde bir

iliski tespit etmislerdir.

4. VERI VE METODOLOJI

Tiirkiye’de doviz kuru ve disa acikligin enflasyon iizerindeki etkisinin incelendigi bu
caligmada 2003Q1 ile 2018Q4 donemini kapsayan c¢eyreklik veriler kullanilmistir. Enflasyon
oranlar1 i¢in 2003 baz yili UFE serisi kullanlmistir. Disa agikhik  verisi
(GSYIH/(ihracat+ithalat)) olarak elde edilmistir. Doviz kuru olarak ABD dolan
kullanilmistir. Calismada ele alman veriler TUIK veri tabanindan elde edilmistir ve tiim
serilerin dogal logaritmalar1 kullanilmistir.

Birim kok testlerinde karsilasilan temel problem dogru model spesifikasyonunun
belirlenememesidir. Enders & Granger(2012) ¢aligmalarinda birim kok ve es-biitiinlesme icin
standart testlerin hatali dinamiklerin varliginda diisiik giice sahip oldugunu belirtmislerdir.
Perron (1989), serilerin yapisinda bulundurdugu yapisal kirilmalar goz ardi edildiginde
geleneksel birim kok testlerinde normalde reddedilmesi gereken bir hipotezin kabul edilmesi
gibi bir sorunu ortaya ¢ikaracaktir. Buna benzer bir durum, dogrusal olmayan modellerde de
karsimiza ¢ikmaktadir. Eger seride dogrusal olmayan bir yap1 s6z konusu ise dogrusal birim
kok testleriyle yapilan analizlerde gilic problemi ortaya c¢ikacaktir. Bu da normalde
reddedilmesi gereken bir hipotezin reddedilmeme yoniinde egilimli sonuglar verecektir

(Cuestas ve Garratt, 2011).

Zaman serisi ekonometrisindeki yapilan son ¢alismalar incelendiginde artik yapisal
kirilmalarin ve dogrusal olmamanin etkisinin arastirildigi goriilmektedir (Gliris & Yasgiil,
2015). Buradan hareketle serilerin dogrusal olmayan olup olmadigini test etmek ekonometrik
analizlerin 6nemli bir konusu olmustur. Bu dogrusal olmayan yapiy1 test etmek i¢in bir takim

dogrusallik testleri gelistirilmistir. Bu calismada degiskenlerin duraganlik seviyesinden
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etkilenmedigi avantajindan faydalanarak, STAR tipi modeller i¢cin gelistirilen Harvey &
Leybourne (2007) testini uygulanacaktir.

Kullanilan degiskenlerin dogrusal olmayan oldugunu kararlagtirdiktan sonra, artik bu
degiskenlere dogrusal olmayan birim kok testleri uygulanabilir. Bunun i¢in de gelistirilmis
bircok dogrusal olmayan birim kok testleri mevcuttur. Biz ¢alismada STAR tipi modeller i¢in
Kapetanios, Shin, Snell (2003) (KSS (2003) ve bu testin gelistirilmesiyle elde edilen Kruse
(2011) dogrusal olmayan birim kok testlerini kullanacagiz. STAR tipi modellere uygun olan
bu testleri kullanmamizdaki temel sebebimiz yumusak ge¢isli model yapisina uygun
olduklarindan ve diger dogrusal olmayan testlere gore daha iyi giice sahip olmalaridir (Gliris,

Yasgiil ve Tiragoglu, 2016).

Kruse (2011) testi, KSS(2003)testinin gelistirilmesi sonucu elde edilmistir. Bu test,
KSS(2003) dogrusal olmayan birim kok testinin sifir olmayan konum parametresine miisaade

eden genisletilmis halidir.

5. BULGULAR

Tiirkiye’de doviz kuru(DK) ve disa acikligin(DA), enflasyon(Enf) iizerindeki etkisinin
incelendigi bu calismada, analize ilk olarak Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testi
yapilarak serilerin dogrusal olup olmadiklarina karar verilecektir. Test i¢in hipotez asagidaki
gibidir.

Hy: Seri dogrusaldir.

H;: Seri dogrusal degildir.

Tablo 2. Dogrusallik testi sonuglari

Harvey ve Leybourne(2007)

Degiskenler %1(13,27) %5(9,48) %10(7,77)
InEnf 32,922 33,17 33,62
InDK 8,22 8,14 8,17¢
InDA 12,34 12,4° 12,53

Not: a, b, c, sirastyla %1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
Parantez igerisindeki degerler kritik tablo degerlerini belirtmektedir.
Tablo 2’deki degerleri inceledigimizde Harvey ve Leybourne (2007) dogrusallik testi

sonuglarina gore enflasyon degiskeni %1, doviz degiskeni %10 ve disa agiklik degiskeni ise
%35 anlamlilik diizeyinde dogrusal olmayan bir yapi sergilemektedirler. Bundan dolay1
calismada daha dogru ve giivenilir sonuglar elde edebilmek i¢in dogrusal birim kok testleri

yerine artik dogrusal olmayan birim kok testleri kullanilacaktir.
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Bu karardan sonra simdi de degiskenlere ait dogrusal olmayan birim kok testi sonuglarini
verilecektir. KSS (2003) testi i¢in hipotez;

Hy: 6 = 0 Seri duragan degil

Hy: 6 # 0 seri duragandir

bi¢imindedir.

Test sonuclarini vermeden once bazi 6n bilgileri vermekte fayda vardir. KSSor, ortalamadan
arindirilmig seriden elde edilen KSS(2003) test istatistigidir. KSSgend, ortalama ve trendden

arindirilmis seriden elde edilen KSS(2003) test istatistik degeridir. Uygun gecikme sayisini
bulmak i¢in AIC bilgi kriterleri kullanilmistir.

Tablo 3. Birim kok testi sonuglari

setanios, Shin, & Snell (2003)

Degiskenler k KSSort k KSStrend
InEnf 6 1,632 6 -0,15°
InDov 6 0,56* 6 -1,16*
InDA 4 -1,05° 4 -2,732
Kritik 1% -3,48 -3,93
Tablo 5% -2,93 -3,4
Degerleri 10% -2,66 -3,13

Not: a, %lanlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

k, gecikme derecesini belirtmektedir.

Tablo 3 Incelendiginde, KSS (2003) testine gore enflasyon, ddviz kuru ve disa agiklik
degiskenlerine ait hem ortalamadan arindirilmis hem de trendden arindirilmis yapi igin test
istatistik degeri %1 anlamlilik diizeyinde kritik tablo degerlerinden biiyiik oldugundan dolay1

her ii¢ seride birim kok igermektedir yani duragan disidir.

Ayrica bir diger birim kok testi olan Kruse (2011) testi hipotezi ve sonuglart da asagidaki
gibidir.

H,: 6 = 0 Seri duragan degil

Hy: 0 # 0 seri duragandir
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Burada, Kruseorn, ortalamadan arindirilmis seriden elde edilen Kruse (2011) test istatistigidir.
Kruseuend, ortalama ve trendden armndirilmis seriden elde edilen Kruse (2011) test istatistik

degeridir. Uygun gecikme sayisin1 bulmak i¢in AIC bilgi kriterleri kullanilmistir.
Tablo 4. Kruse(2011) birim kok testi sonuglari

Kruse(2011)

Degiskenler k Kruseor k Kruseend
InEnf 6 8,93% 6 1,842
InDK 6 6,09* 6 6,12°
InDA 4 7,322 4 7,62°
Kritik 1% 13,75 17,1
Tablo 5% 10,17 12,82
Degerleri 10% 8,6 11,1

Not: a, b sirastyla %1, %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

k, gecikme derecesini belirtmektedir.

Tablo 4’e bakildiginda, Kruse (2011) birim kok testi sonuglarina gore enflasyon degiskeni
ortalamadan arindirilmis yapt icin = %5, trendden arindirilmis yapr i¢in %1 anlamlilik
diizeyinde duragan disidir. Doviz ile disa aciklik degiskenleri ise hem ortalamadan hem de

trendden arindirilmis yapi i¢in %1 anlamlilik diizeyinde duragan dis1 ¢ikmaistir.

Hem KSS(2003) hem de Kruse (2011) dogrusal olmayan birim kok testlerine gore seriler
duragan disi olduklarindan, Simdi de bu degiskenler arasinda dogrusal olmayan bir es-
biitlinlesme olup olmadigina bakilacaktir. Bunun i¢in STAR tipi modeller i¢in kullanilan
Kapatanios, Shin ve Snell (2006)(KSS(2006))es-biitiinlesme analizi yapilacaktir.

Burada KSSor, ortalamadan arindirilmis seriden elde edilen KSS(2006) test istatistigidir.
KSSgend, ortalama ve trendden arindirilmis seriden elde edilen KSS(2006) test istatistik
degeridir. Uygun gecikme sayisini bulmak i¢in AIC bilgi kriterleri kullanilmistir.

Hy:Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi yoktur

H;: Degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi vardir

Tablo 5. Kapatanios, Shin ve Snell (2006)es-biitiinlesme testi

Kapetanios, Shin ve Snell (2006)

KSSm Ksstrend

-4,62% (3) -4,32% (3)
Kritik 1% -4,5 -4,76
tablo 5% -3,93 -4,18
degeri 10% -3,63 -3,9
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Not: a, b swrastyla %1, %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir. Parantez
icerindeki degerler gecikme derecesini belirtmektedir.

Tablo 5° teki sonuglara bakildiginda, ortalamadan arindirilmis yapi i¢in test istatistik degeri %1
anlamlilik diizeyinde kritik tablo degerinden kii¢lik oldugundan temel hipotez ret edilmekte
yani seriler arasinda dogrusal olmayan es-biitliinlesme iligkisi vardir. Ayn1 sekilde ortalama ve
trendden armndirilmis yapi icin KSSyend test istatistik degeri %5 anlamlilik diizeyinde kritik
tablo degerinden kii¢iik oldugundan temel hipotez ret edilmekte yani seriler arasinda dogrusal

olmayan es-biitlinlesme iligkisi oldugunu ifade etmektedir.

Son olarak degiskenler arasinda es-biitlinlesme iligkisi elde edildikten sonra, degiskenler
arasinda dogrusal olmayan nedensellik iligkisi olup olmadigina bakilacaktir. Bunun i¢in yine
STAR tipi modeller i¢in kullanilan ve diger testlere gére daha giiglii sonuglar veren Diks &

Panchenko, (2006) dogrusal olmayan nedensellik analizini yapilacaktir.

Tablo 6. Diks ve Panchenkho (2006)nedensellik testi

Diks ve Panchenkho(2006)

Lx=Ly |Enf DK DA
1 1,141 -1,831
Enf 2 1,194 -1,022
3 1,135 -0,72
1 1,552° -0,526
Dov 2 1,165 -0,287
3 1,143 -1,319
1 -0,383 1,344
DA 2 1,3012 1,555
3 0,243 1,651°

Not: a, b swrastyla %1, %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.Lx=Lygecikme derecesini
belirtmektedir.

Tablo 6.incelendiginde doviz kurundan enflasyona dogru 1 gecikmeli bir yapr i¢in %5
anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik mevcuttur. Disa agikliktan enflasyona dogru 2
gecikmeli bir yapi1 i¢in %1 anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik vardir. Ayrica disa
acikliktan doviz kuruna dogru 1 ve 2 gecikme icin %1, 3 gecikmeli yapt icin de % 5

anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik vardir.
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SONUC

Fiyatlar genel seviyesinde siirekli artiglar olarak tanimlanan enflasyon, iilkelerin ekonomik
istikrarinda basi ¢eken unsurlardan birisidir. Enflasyonu ve sebeplerini anlamlandirmak ve
sagliklt yorumlamak onunla miicadelede ilk adim1 olusturmaktadir.

Bir iilkenin disa agikligmin 6lgiisiinii, Kotcherlakota ve Rittenhouse (2000), ithalat ve
ihracatin toplammin GSYIH’ya orani seklinde hesaplamislardir. Literatiirde genis bir
kullanima sahip olan bu indeks {ilkenin {iretim ve dis ticaret konusundaki mevcut pozisyonu
hakkinda 6nemli bilgiler aktarmaktadir. Bu oran biiyiidiik¢e iilke kiiresel ekonomiye daha
entegre halde iken oran kiigiildiigiinde ekonominin daha disa kapali yani otarsik egilimlere
sahip oldugu ileri siiriilebilir. Disa agikligin yiiksek olmasi, tiretimi dnemli 6l¢iide dis girdiye
bagli olan bir ililkede maliyet avantaji saglayarak ucuz girdi sayesinde enflasyonu kontrol
altinda tutmaya katk1 saglayabilir. Bu durumun tam tersine olarak ihracat cephesinde yiiksek
dis talebin baskisiyla i¢ fiyatlarin artmasi neticesinde enflasyonu koriikleyebilir. Literatiirde

bu iki olasilig1 da ileri siiren ¢alismalar bulunmaktadir.

Doéviz kurlar1 da mal ve hizmetlerin fiyatlarinin belirlenmesinde son derece onemli bir
faktordiir. DOviz kuru ne nispette yiikselirse ithal mallarin maliyetini artirmak suretiyle
enflasyona sebep olabilmektedir. Tersine kurlarda yasanacak bir diisme de enflasyonun

diismesine sebep olabilmektedir.

Bu c¢alisma da ifade edilen amaca uygun olarak 2003-2018 Tiirkiye ekonomisinde
enflasyonun agiklanmasi i¢in doviz kuru ve disa agiklik degiskenleri modele aciklayic
degisken olarak eklenmistir. Enflasyonun 6zellikle i¢ talebin disindaki faktorlerin etkilerine
odaklanan model degiskenlerinin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri, anlamli ve 6nemli
nedensellik iligkileri tespit edilmistir. Disa agiklik ve doviz kurundan enflasyona dogru
nedensellik iliskileri bulunmaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismada bulunan sonuglarimn ilgili iktisat
literatiirtinde doviz kuru ve disa acikligin fiyatlar iizerindeki etkisini inceleyen Sekmen
(2007), Tasgi, vd. (2009), Giil ve Ekinci (2006), ¢alismalartyla ayni1 dogrultuda oldugu, ama

Berument ve Dogan (2010), ¢calismasinda elde edilen sonuclar1 desteklemedigi goriilmiistiir.

Test sonuglarina gore ileriki donemlerde Tirkiye ekonomisinin gosterecegi performansin
ozellikle enflasyonu kontrol altina almak i¢in énemli ¢oziimler gelistirmesine baglh oldugunu
ortaya koymaktadir. Ayrica makro ekonomik politikalarda kur-enflasyon iligkilerinin de goz
ontlinde bulundurulmasinda ¢ok 6nemli faydalar vardir. Tiirkiye’de enflasyon ile ¢ok siki iligki
icerisinde bulunan doviz kuru diizeyi, diisiik fiyat diizeyinin elde edilmesinde c¢ok biiytlik

katkis1 vardir.
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Disa agiklik ile enflasyon arasindaki ayni yonlii iliski ihracatin dig talep kaynakli olarak
artmasmin fiyatlar1 ylkseltici etkisinin ithalat yoluyla saglanan diisiik maliyetli girdi
tedariginin enflasyonu azaltici etkisinden biiyiik oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Boylece, yapilan
caligma literatlire ek olarak, dogrusal olmayan regresyon analizi kullanilarak bulunan

sonuglarin dogrusal regresyon analizi sonuglariyla benzer sonuglar verdigi tespit edilmistir.
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