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Tiirkiye’de Ekonomik Ozgiirliik Diizeyinin Ekonomik Biiyiime ve Dogrudan Yatirnmlar Uzerindeki Etkisinin Arastirilmasma Yonelik

Bir Analiz

1.GIRIS

Ekonomik kalkinma sirecinde ekonomik
Ozglirliglin  etkisine  odaklanan  ¢alismalar,
ekonomik o6zglrlik seviyesi arttikca Ulkelerde,
faktor verimliliginin  ve ekonomik biylime
oranlarinin arttigina isaret etmektedir. Buna gore,
etkin bir yasal sistemin varoldugu, hikimetin
miidahele alaninin daraldig, mulkiyet haklarinin
korundugu, serbest ticaretin ve gonilli degisimin
mimkin kilindig ve serbest piyasa dinamiklerinin
gecerli oldugu (lkelerde, refah seviyesinde ve
ekonomik blylime oranlarinda artis
yasanmaktadir. Akademik literatirde, ekonomik
Ozglirlik ile biylime arasindaki s6z konusu iliskiyi
inceleyen gesitli ¢calismalar bulunmasina ragmen,
ekonomik 6zglrliik unsurunun dogrudan yatirimlar
Uzerindeki etkisine odaklanan c¢alismalarin azlig
dikkati cekmektedir. Teorik olarak, ekonomik
ozglirlik seviyesi ylkseldikce, tlkelerin uluslararasi
yatirmcilar tarafindan daha cazip hale gelmesi
beklenmekte; ekonomik 0zgiirlik ve bliyime
arasindaki iliski gliclenmektedir. Burada, ekonomik
Ozglrluk  blyumeyi iki kanal {zerinden
etkilemektedir; direkt olarak ve dogrudan
yatirimlari hizlandirarak endirekt olarak. Dogrudan
yatirmlar, gelismis Ulkelerden gelismekte olan
Ulkelere ileri teknolojinin aktarim kanallarindan
biridir. Ayni zamanda, uluslararasi piyasalardan
alternatif fon yaratma kaynaklarinin dogurdugu ve
cari agikla iligkili birtakim problemlere vyol
acmamaktadir. Ornegin, dogrudan yatirimlar
yerine, kaynak ihtiyacinin giderilmesi amaciyla
yuksek dis borglanmaya basvurulmasi halinde,
ylksek dis borcun ekonomik biyimeyi tehdit ettigi
gorulmektedir (Bengoa and Sanchez-Robles, 2003).

Yiikselen ekonomiler arasinda gosterilen
Turkiye’nin, son birkag¢ yildaki makro-finansal
performansini géz ardi ettigimizde, 2000-01
Ekonomik Krizi sonrasi kaydettigi ilerleme dikkat
cekicidir. Turkiye istatistik Kurumu (TUIK)'ndan
alinan verilere gore, 2003-2012 déneminde 10%
seviyesinde bliyime oranlari ve 2006-2016
doneminde 6% seviyesine gerileyen enflasyon
oranlari yani sira, Dinya Bankasi’ndan saglanan
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verilere gore, 2006-2008 ve 2011-2015 déneminde
onemli Ol¢ide artan dogrudan yatirimlar bunu
desteklemektedir. Ozellikle finansal sektérde
gerceklestirilen yapisal reformlar, uygulanan mali
disiplin ve fiyat istikrarina yonelik glgli para
politikasi, bu durumda belirleyici faktorlerdir.
Bununla beraber, (ilkede faaliyet gosteren
kurumlar ve uygulanan politikalarin eknomik
Ozglrligl ne dizeyde destekledigini o6lgcmeye
calisan Fraser Enstitisi ve Heritage Vakfi
tarafindan  yayimlanan  ekonomik  o6zgirliuk
endeksleri incelendiginde, Tirkiye'nin pek de
olumlu bir gorinime sahip olmadigi
gorulmektedir.

Bu calismanin odak noktasi, Heritage Vakfi
tarafindan yillik periyodlarla yayimlanan ekonomik
ozgurlik indeksi verileri kullanilarak, ekonomik
Ozglrlik endeksi ve Tirkiye’'nin ekonomik ve
finansal performansi arasindaki iliskinin analiz

edilmesidir. 1995 yilindan beri yayimlanan
Heritage Vakfi Ekonomik Ozgirliikk Endeksi,
ekonomik  6zgilrligin  yatinmlar, ekonomik

blyime, gelir dizeyi ve yoksulluk Uzerindeki
etkisini 6lcmek icin yapilan calismalarda kullanilan
onemli gostergelerden biridir. Birkag istisnanin
disinda, bu c¢alismalar, ekonomik 6zglrlGgin
artmasina  olanak saglayan kurumlar ve
politikalarin hakim oldugu ilkelerde, daha yiksek
yatirim oranlarinin, daha yiksek gelir diizeylerinin
ve daha hizli artan ekonomik bliyiime oranlarinin
gorildigliine isaret etmektedir. Buna gore,
ekonomik o6zgirlik dizeyinin ylksek oldugu
Ulkelerde politik ve sivil 6zglirlikler, cinsiyet esitligi
ve mutluluk dizeyi acisindan, ekonomik
OzglrlGgiin dasiik oldugu Ulkelere gore, bliylk bir
ilerleme kaydedilmistir (Gwartney et al, 2019).
Endeks bilesenleri incelendiginde, yiiksek puana
sahip olan Ulkelerde, dogrudan yatirrm c¢ekme
kabiliyetinin  ylksek oldugu gorilmektedir.
Diizenlemelerin esnekligi ve etkinligi, 6zgir ve
rekabetci piyasalarin varligi, ekonomik biylmeyi
desteklemektedir. Piyasalarda asiri diizenlemelerin
varhgr ise, etkin isleyisin bozulmasina ve
kaynaklarin optimal dagilmamasina yol agacaktir.
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Ayrica, ekonomik o6zgirlik endeksinin bir diger
bileseni olan milkiyet haklarinin korunmasi,
yatirimcilar agisindan gliven ortaminin olusmasina
ve dogrudan yatimimlarin diizeyinin artmasina
katkida bulunacaktir.

Ekonomik 6zglrlik ile (lke ekonomik
performasi arasinda bahsedilen yakin iliski dikkate
alinarak, bu calismada, Heritage Vakfi Ozgiirliik
Endeksi’nin, Tirkiye’nin ekonomik ve finansal
performansina isaret eden ekonomik bliyime
orani ve dogrudan yatirimlar Gzerindeki etkisi
arastirilmaktadir. Analizde ekonomik 6zgirlik
endeksi, ekonomik blylime orani ve dogrudan
yatirimlara ait 1995-2018 yillik verileri baz alinarak
ve Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali esbitiinlesme
testi kullanilarak, ekonomik o6zglirlik endeksinin
sdzkonusu makroekonomik degiskenler lizerindeki
uzun doénemli etkisi arastirilmaktadir. Analizde,
ekonomik o6zgirlik endeksi icin Heritage Vakfi
tarafindan  vyayinlanan  yillk  degerler ve
makroekonomik gostergeler icin Dinya Bankasi
istatistik Veri Tabanindan saglanan yillik degerler
kullanilmaktadir.  Calisma  asagidaki  sekilde
ilerlemektedir. 2. Bolimde, ekonomik 6zglirliik
kavramsal c¢ercevede ele alinarak, ekonomik
Ozglrluk  dazeyinin  Olgllmesinde  kullanilan
Olgltlere yer verilecektir. 3. Bolim’de, konuya
iliskin literatrin  sunulmasini  takiben, 4.
Bolim’de, ekonomik &zgilrlik dizeyinin Ulke
ekonomik bilylme orani ve dogrudan yatirimlari
Gzerindeki etkisine yonelik analiz ve sonugclari
sunularak, son bélimde, konuya iliskin genel bir
degerlendirme yapilacaktir.

2. EKONOMIK OzZGURLUK KAVRAMI VE
EKONOMIK 0zGURLUK DUZEYININ
OLCULMESINDE KULLANILAN OLCUTLERE iLiSKIN
KISA BiR DEGERLENDIRME

Ekonomik birimlerin g¢alismak, Uretmek,
tiketmek ve yatirm yapmak konusundaki
serbestlik diizeylerini gosteren ekonomik 6zglirliik
ayni zamanda, emek, mallar, hizmetler ve
sermayenin, devlet miidahalesi olmaksizin, serbest
dolasim  hakkina sahip olmasi  anlamina
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gelmektedir. iktisat teorisi, ekonomik dzgiirliik ile
Uretimde etkinligin saglanmasi ve kaynaklarin
optimal dagihmi arasinda pozitif yonli bir iliski
oldugunu  belirtmektedir  (Lawson,  2009).
Akademik literatirde, ekonomik  6zgirlik
konusunda odaklanan ¢alismalarin cogu, ekonomik
ozgurlik dizeyinin, lGlke refah diizeyindeki artis,
ylksek ekonomik biiylime orani, finansal istikrarin
saglanmasi ve yasam standartlarindaki iyilesme
gibi faktorlerle yakindan iligkili olduguna isaret
etmektedir. Buna gore, ekonomik &zgirlik
dizeyinin yiksek oldugu ulkelerde, ekonomik
blylime oraninin artis gosterdigi, ekonomik
aktivitenin canli oldugu ve toplum refahinin kayda
deger bir gelisme gosterdigi belirtiimektedir.

Ulkelerde ekonomi ve demokrasi agisindan
ozgurlGgl sayisal olarak 6lgmeye calisan ve (lkeler
arasinda karsilastirma yapmaya olanak saglayan
endekslere Freedom House’s Endeksi, Heritage
Vakfi Ekonomik Ozgirlik Endeksi ve Fraser
Enstitiisi Ekonomik Ozgiirliik Endeksi érnek olarak
verilmektedir. Demokrasi ve bireysel 6zglrlikler
olgusuna odaklanan ve 12 alt konu agisindan
Ozgurluk seviyesini, yilhk degerleri esas alarak
karsilastirmayr amaglayan Freedom House’s
Endeksi, Turkiye’nin de dahil oldugu 210 (lkenin
Ozglrlik  dlzeyini  saptamaya  ¢alismaktadir
(Freedom House, 2020). Akademik literatirde
siklikla kullanilan Fraser Ekonomik Ozgiirliik indeksi
ise, Ulkelerde faaliyet gosteren kurumlarin ve
uygulanan politikalarin, ekonomik 6zgirlGgi ne
Olglide destekledigini Olgmeyi amaglamaktadir.
Ekonomik o6zglirligin temel bilesenleri, kisisel
tercihler, gondllh degisim, piyasalara giris
serbestisi ve etkin rekabet, kisilik ve miulkiyet
haklarinin glvenligidir. Kamunun agirligi, yasal
sistem ve miilkiyet haklari, gli¢ll para, uluslararasi
ticarette o6zglrlik ve diizenlemeler olarak bes alt
grupta vyapilan siniflandirma baz alinmaktadir
(Gwartney ve dig., 2019). Literatiirde, ekonomik
ozguirlik ile ekonomik bliylime arasindaki iliskinin
Olclilmesinde yaygin sekilde kullanilan ve bizim
¢alismamizin da odak noktasi olan, bir diger
endeks, Heritage Vakfi Ekonomik Ozgiirlik



Tiirkiye’de Ekonomik Ozgiirliik Diizeyinin Ekonomik Biiyiime ve Dogrudan Yatirnmlar Uzerindeki Etkisinin Arastirilmasma Yonelik

Bir Analiz

Endeksi’dir. S6z konusu endeks, ekonomik 6zgirliik
ve bir Glkenin belirli sosyal ve ekonomik amacglari
arasindaki iliskiyi belirlemeye galismaktadir. Buna
gore, ekonomik 0Ozgirlik, sadece finansal ve
ekonomik gelismeyi temsil eden birtakim
gostergelerle degil, daha saglkli bir toplum, daha
temiz bir ¢cevre ve demokrasinin gelismisligi gibi
sosyal gostergelerle de yakindan iliskilidir. Endeks,
180 ilkede, 12 ana gruba dayali olarak, ekonomik
OzglirlGglin niteliksel ve niceliksel seviyesini tespit
etmeye calismaktadir. Endeks icerisinde yer alan
s6z konusu ana gruplar; hukukun UstUnliga,
devletin agirligi, yasal dizenlemelerin etkinligi ve
piyasalarin acikhk dizeyi seklinde alt gruplara
ayrilmaktadir. Bu alt gruplar icerisinde yer alan
faktorler, O ile 100 arasinda puan degerleri
almakta, bu faktorlere verilen puanlarin agirlikh
ortalamasi alinarak, bir Glkenin toplam puani elde
edilmektedir. Heritage Ekonomik Ozgiirliik Endeksi
ile Ulkelerin makroekonomik goriinimiu ve ayni
zamanda, bu Ulkelerdeki kurumlarin ekonomik
0zglirltgiin saglanmasi ve surdirilmesi
hususundaki yeterlilikleri gibi kalitatif unsurlari da
analiz edilmeye calisiimaktadir (Rasiah ve dig.,
2016). Girisimciler ve yatirnmcilar, endeks
degerlerini tahlil ederek, ulkeler tarafindan
uygulanan politikalarin ekonomik ve kurumsal
etkinligini yalin bir sekilde degerlendirme ve
Ulkelerin zayif ve gligli taraflarini net bir sekilde
gozlemleyerek yatirimlarini yénlendirme olanagina
sahip olmaktadir (Kilci, 2018).

Tlrkiye’nin, ekonomik ozgurlikler
konusundaki performansi incelendiginde, 6rnegin,
kamu politikalari alaninda Kanada’nin onemli
disince kuruluslarindan Fraser Enstitlisi’nin
hazirladigl, 2017 yili verilerini esas alan Diinya
Ekonomik Ozgiirlik Endeksi 2019 Yili Raporu’na
gore, ekonomik 06zglirliik siralamasinda 162 (lke
icinde 96’nci sirada (6,67-ekonomik 6zglirlik
derecesi) vyer aldigi gorilmektedir. 2016 vyili
verilerine gore hazirlanan Rapor’da, 86. sirada yer
alan Tiirkiye’nin, 2017 yilinda 6zgtirliik endeksinde
10 basamak geriledigi anlasilmaktadir. Buna gore,
Ulkelerin sirasiyla, en 6zgir Ulkeler, 6zgir Ulkeler,
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az 0zgir llkeler ve 6zgir olmayan Ulkeler seklinde
dort grup olarak siniflandinildigr Endeks’te, Tiirkiye
3. Grupta yer almaktadir. Ekonomik 0&zglrliik
dizeyinin tlkeler bazinda karsilastirmali analizine
olanak saglayan bir diger endeks olan Heritage
Ekonomik Ozgiirliik Endeksi’nin 2018 yili verilerine
dayanan raporu incelendiginde, diinya genelinde
ortalama ekonomik 6zgiirlik puaninin 61.1 oldugu
gorilmektedir. Buna goére, 102 (lkenin endeks
puaninda artis gorilurken, 75 dlkenin puaninda
kotilesme ve g Ulkenin puaninda herhangi bir
degisim olmadigi gozlenmektedir (Miller ve dig.,
2018). S6z konusu raporda, 2018 yilinda, toplam
65,4 puan alan Tirkiye’nin, diinya ortalamasinin
Ustlinde olmasina ragmen, bolge ortalamasinin
altinda yer aldig1 ve “makul derecede 6zgtir” olarak
tanimlandigi  belirtilmektedir.  Buna  gore,
Tirkiye’nin endeks degeri Gzerinde olumsuz etkiye
sahip etkenler olarak, politik risklerdeki artis,
hukukun  GstlnlGglinin  zarar gbérmesi ve
makroekonomik gostergelerdeki kotulesme
gosterilmektedir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Akademik literatlirde, ekonomik 6zglrlik
kavramina odaklanan ve ekonomik 6zgirlik diizeyi
ile makroekonomik gostergeler arasindaki iligkiyi
arastiran calismalarin sayisi artmaktadir. Bu
¢alismalardan, Haan ve Sturm (2000) tarafindan
yapilan calisma, akademik literatiirde referans
olarak yaygin bir sekilde kullanilan olduk¢a 6nemli
bir calismadir. Haan ve Sturm (2000), 6ncelikle
ekonomik o6zgurlik indikatorlerinin gelisimine ve
karsilastirilmasina yer vererek, ekonomik 6zgiirlak
ve ekonomik biylime arasinda gergekten gliclii ve
yakin bir iliski olup olmadigini sorgulamislardir. 80
Ulke i¢in 1975-1990 dénemine ait Fraser Enstitisl
tarafindan  yayimlanan verilerin  kullanildig
calismada, ekonomik 0&zglirlik seviyesindeki
artisin,  Ulkelerin  ekonomik  blylmelerini
hizlandirdigi  sonucuna ulasilmistir. Bengoa ve
Sanchez-Robles (2003), 1970-1999 donemi
verilerini esas alarak, 18 Latin Amerika Ulkesinde,
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ekonomik ozglrlik, dogrudan yatirimlar ve
ekonomik blylime arasindaki iliskiye
odaklandiklari calismalarinda, ekonomik
ozgurligliin, Uulkeye olan dogrudan yatirim
girislerinin pozitif belirleyicisi oldugu sonucuna
ulasmislardir. Karabegovic ve dig. (2003), A.B.D ve
Kanada igin, ekonomik &zglrlik dizeyindeki
farkhliklari 6lgmeye calisarak; 6zgirliik dizeyinin
ekonomik aktivite diizeyini ve bliyime oranini nasil
etkiledigini arastirmiglardir.  Analiz  sonuglari,
ekonomik o6zgirligin ekonomik performansa
iliskin indikatorlerle giigli bir korelasyona sahip
olduguna isaret etmektedir. Doucouliagos ve
Ulubasoglu  (2006), meta-analitik  teknikler
kullanarak ve 82 lilkeye ait 1970-1999 donemi
verilerini  kullanarak, ekonomik  6zgirlugin
ekonomik bliyiime tizerindeki etkisini incelemis; iki
degisken arasinda pozitif bir iliskinin yani sira,
ekonomik 6zgirlugin, fiziksel sermayenin tesvik
edilmesi yoluyla, biylime (izerinde pozitif endirekt
etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Ek degiskenler
olarak, enflasyon orani, dis bor¢ ve kamu
harcamalarinin da dahil edildigi analiz sonuglari,
dogrudan yatirimlar ile ekonomik blylime arasinda
pozitif bir iliskiye isaret ederken, uzun dénemli
sermaye akimlarinda, ekonomik istikrar, beseri
sermaye ve piyasalardaki liberalizasyonun etken
faktorler oldugu vurgulanmaktadir. Benzer sekilde,
1970-1999 dénemiigin, Justesen (2008), 85 (lkede,
ekonomik 6zgiirlik genel endeksi ve alt bilesenleri
ile dogrudan yatirimlar ve ekonomik biyiime orani
arasindaki iliskiyi incelemistir. Fraser Enstitlisi
tarafindan  yayinlanan  verilerin  kullanildig
¢alismadan ¢ikan sonuclar, ekonomik 6zgirligin
ekonomik blylime Uzerinde etkisini genel olarak
desteklemekle birlikte, bu etki alt bilesenlerin bir
kisminda daha yiiksek gérinmektedir. Buna gore,
kamunun biylklGgli ve dizenleyici politikalar,
ekonomik bliylime ve yatirimlar Gizerinde oldukca
anlamh bir etkiye sahiptir. Azman-Saini ve dig.
(2010), 1975-2004 doneminde, Arjantin, Brezilya
ve Hindistan gibi gelismekte olan Uilkeleri de iceren
85 (lkeyi konu alan calismalarinda, ekonomik
Ozglirliglin, uzun dénemli bliyimenin dnemli bir
belirleyicisi oldugunu belirtmislerdir. Ayrica,
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ekonomik o6zglrlik diizeyini artirmaya yonelik
politikalar ~ uygulayan  Ulkelerde, dogrudan
yatirimlarla oldukga yakin iliski icerisinde olan yeni
teknolojilerin kolaylhkla adapte edildigi ve emme
kapasitesi olarak adlandirilan bu durumun,
ekonomik blylumeyi hizlandirdigini
vurgulamislardir. Kuzey Afrika Ulkeleri igin yapilan
bir calismada, Zghidi ve dig. (2016), 1980-2013
doneminde, dogrudan vyatirimlar, ekonomik
ozgirlik ve ekonomik bilylime arasindaki
nedensellik iliskisini  incelemisler; ekonomik
0zglirlGglin dogrudan yatirimlari tamamlayici bir
faktor olarak islev gordugine, dolayisiyla,
ekonomik aktivitelerinde daha 6zglr davranabilen
Ulkelerin uluslararasi kurumlar agisindan daha
cazip olduguna isaret etmislerdir.

Tirkiye’'de ise  ekonomik  6zglrlik
kavramina odaklanan c¢alismalarin sayisinin son
yillarda yayginlastigl goriilmektedir. Tiren ve dig.
(2011), dinyanin cesitli Glkelerine Turk sirketleri
tarafindan yapilan dogrudan yatirimlar Gzerinde,
Ekonomik Ozgiirlik Endeksinin alt bilesenlerinin
etkilerini arastirdiklari ¢alismalarinda, 2002-2010
yillari arasinda en ¢ok dogrudan yatirim ceken ilk
on Uulkeye ait birikimli verileri kullanmislar ve
ekonomik o6zgirliik endeksi bilesen puanlarinin,
Turkiye kaynakh dogrudan yatirimlarin dagiliminda
meydana gelen degisimin ancak %51,9’unu anlamli
bir diizeyde aciklayabildigi sonucuna ulasmislardir.
Gelismekte olan (lkeleri ele aldiklari galismalarinda
Tungsiper ve Bicen (2015), Tiirkiye’nin de icerisinde
yer aldigi dokuz yiikselen piyasa ekonomisi igin,
Heritage Vakfi Ekonomik Ozgiirlik Endeksi toplam
degerinin yani sira, milkiyet haklari endeks
degerini, is 0zglrligli endeks degerini, ticaret
serbestligi endeks degerini ve yatirim serbestligi
endeks degerini kullanarak, ekonomik 6zgurlikler
ve ekonomik  blylime arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Analiz sonuglar, is 06zgurlGgl
endeksi, ticaret serbestligi endeksi ve yatirimlarin
GSYiH’ya oraninin ekonomik biiyiime (izerinde
pozitif yonde etkiye sahip oldugunu; milkiyet
haklari endeksi, yatirim serbestligi endeksi ve niifus
bagimlilik oraninin ise ekonomik biyimeyi negatif



Tiirkiye’de Ekonomik Ozgiirliik Diizeyinin Ekonomik Biiyiime ve Dogrudan Yatirnmlar Uzerindeki Etkisinin Arastirilmasma Yonelik

Bir Analiz

yonde etkiledigini belirtmistir. Toplam endeks
degeri ve ekonomik blylime arasinda ise anlamli
diizeyde bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Cetenak (2016), 1995-2014 doénemi icin, OECD
icerisinde gelir diizeyinin ylksek oldugu bir grup
Ulkenin ekonomik 6zglirliik seviyesine isaret eden
alt endeks gruplari ile ekonomik biylime
arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calisma sonuglari,
ekonomik o6zgirlik alt endekslerinin tamaminin
ekonomik bilylime (zerinde etkili oldugunu;
ekonomik bliyimenin ise mali 6zglrlik, parasal
Ozglirlik ve ticari 6zgirluk alt endeksleri (izerinde
etkili oldugunu gostermistir.

Benzer sekilde Sucu (2017), Fraser
Enstitlisi Dinya Ekonomik Ozgirliik Endeksi alt
gruplarina iliskin verileri kullanarak, 2000-2013
donemi icin, ekonomik &zgirliklerin ekonomik
bliyime ve kalkinma Uzerindeki etkilerini analiz
etmistir. Analiz sonuglari, istikrarli bir para
politikasi uygulanmasinin, kamu sektori hacminin
daraltilmasinin, hukuki yapinin ve milkiyet
haklarinin gliclendirilmesinin, ekonomik biyime

Uzerinde  olumlu  yoénde etkili oldugunu
gostermistir. Ekonomik ozglrlak ile
makroekonomik gostegeler arasindaki iliskiyi

inceledigi calismasinda, Kilcr (2018), 2000-2018
dénemi igin, Heritage Vakfi Ekonomik Ozgiirliik
Endeksi ile blylime orani, enflasyon orani, sanayi
Uretim endeksi, istihdam orani seklinde bir grup
makroekonomik gosterge arasindaki nedensellik

iliskisini Fourier Toda Yamamoto Nedensellik
Testi’'ni  kullanarak arastirmistir.  Calismada,
Turkiye’de, s6z konusu doénemde, ekonomik

Ozglirlik ile s6zkonusu degiskenler arasinda bir
nedenselligin bulunmadigi tespit edilmistir.
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4. EKONOMETRIK UYGULAMA
4.1 Veri Seti

Calismanin ekonometrik analizinde Tirkiye
icin, Heritage Vakfi tarafindan yayimlanan 1995-
2018 donemine iliskin ekonomik 6zgirlikler genel
endeksi verileri ile ekonomik blyliime orani verileri
ve dogrudan vyatirm verileri  arasindaki
esbitiinlesme iliskisi arastirilmaktadir. Calismanin
veri seti, verilere ulasilabilirlik sorunu da goz
oniinde bulundurularak, 1995-2018 yillari arasinda
ozgurlik endeksi orani (oe), ekonomik biylime
orani (eb) ve dogrudan yabanci yatirimlarin gayri
safi yurtici hasilaya orani (dyy) degiskenlerinden
olusmaktadir. “oe” degiskenine ait seriler
ekonomik o6zglrlik indeksi veri tabaninda
(https://www.heritage.org/index/), “eb” ve “dyy”
degiskenlerine ait seriler Dinya Bankasi veri
tabanindan elde edilmistir. Degiskenlere ait
serilerin  grafikleri Sekil 1'de sunulmustur.
Calismanin analizinde ¢oklu yapisal kirilmayi
dikkate alan esbutlinlesme testlerinden Maki
(2012) esbitiinlesme testi kullanilarak, ekonomik
Ozglrligiin  Tarkiye ekonomik ve finansal
performansi Uzerindeki etkisi incelenmektedir.
Calismada, ekonomik 6zgurltigi temsilen kullanilan
Heritage Ekonomik Ozgirlik Endeksi, kolay
erisilebilir olmasi ve veri setinin genisligi
nedenleriyle  tercih edilmistir. Tablo 1'de
ekonometrik analizde yer alan degiskenlere ait
bilgiler yer almaktadir. Literatlir kapsaminda
ekonometrik analiz sonuglarina gére, ekonomik
ozgirlik endeksi degiskeni ile analizde yer alan
diger degiskenler arasinda pozitif yonli bir iliskinin
ortaya ¢ikmasi beklenmektedir.
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Tablo 1: Degisken Tanimlari ve Degiskenler Arasindaki Tahmini iliski

Bagimsiz Degiskenler Olcii Kisaltma

Ekonomik Bliyime GSYiH degisim orani EB

Dogrudan yatirimlar Dogrudan Yatirim Yillik Degigim DYY

Bagimli Degiskenler Olcii Kisaltma Beklenen iliski
- Heritage Ekonomik Ozgirlik Genel

Ekonomik Ozglirlik Dizeyi OE (+)

Endeksi

Sekil 1: Degiskenlere Ait Serilerin Grafikleri

OE

o6

o8 oo oz o4

o6

o8 oo oz o4

o6

o8 oo oz o4



4.2 Analiz ve Sonuglar

Analizde 6ncelikle, birim kok testleri ile degiskenlere ait serilerin duragan olup olmadiklari analiz
edilmistir. Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi ve Phillips-Peron (PP) testi kullaniimistir. ADF ve PP birim kok

testi istatistikleri Tablo 2’de gosterilmistir.

Bir Analiz

Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Test Istatistikleri

Tiirkiye’de Ekonomik Ozgiirliik Diizeyinin Ekonomik Biiyiime ve Dogrudan Yatirnmlar Uzerindeki Etkisinin Arastirilmasma Yonelik

Degisken ADF PP
Sabitli-Trendli Sabitli Sabitli-Trendli Sabitli
Eb -3.61 -4.33* -4.29** -4.33*
Aeb -7.53* -7.72% -8.15* -8.37*
Oe -1.84 -1.32 -1.84 -1.32
Aoe -4.58* -4.69* -4.58* -4.69*
Dyy -2.21 -2.05 -2.21 -2.14
Adyy -4.18** -4.26* -4.34 -4.27
Kritik %1 -4.41 -3.75 -4.41 -3.75
Degerler %5 -3.62 -2.99 -3.62 -2.99
%10 -3.24 -2.63 -3.24 -2.63

Not: *,** isaretleri sirasiyla %1 ve %5 anlamhlik dizeylerini gostermektedir. “A” ise serinin birinci farkinin

alindigini géstermektedir.

ADF ve PP birim kok testi istatistiklerine
gore “eb”, “oe” ve “dyy” degiskenlerine ait serilerin
birinci farklarinin  alindiginda %5 anlamlilik
seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir. “eb”
degiskeni serisinin ADF testinin sabitli modelinde
ve PP testinin sabitli-trendli ve sabitli modelinde
diizeyde duragan oldugu tespit edilmis, ancak
calismada ADF testinin sabitli-trendli modeli
dikkate alinmustir.

Analizin ikinci asamasinda, degiskenlere ait
seriler  arasindaki uzun  donemli iliskiyi
inceleyebilmek amaciyla iki model kurulmustur.
Birinci modelde, “dyy” ile “oe” arasindaki iliski,
ikinci modelde ise “eb” ile “oe” degiskenleri
arasindaki iliski, Maki (2012) esbitiinlesme testi ile
incelenmistir.

Maki  (2012) analizi, esbitinlesme
iliskisinin varhgini incelemek amaciyla dort farkli
model gelistirmistir. Bu modeller:

Model 0: Sabit terimde kirilmaya izin veren
trendsiz model:
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k
yt:ﬂ+2ﬂiKi,t+ﬂxt+Vt (1)

i=1
Model 1: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin
veren trendsiz model:

k k
yt=:u+Z:uiKi,t+ﬂXt+ZﬂiXiKi,t Vi (2)
i=L =)

Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilmaya izin
veren trendli model:

k k
Yi ::u+Z:uiKi,t + 71+ X +ZﬁiXiKi,t +V; (3)
i=L =

Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde
kirllmaya izin veren model:

k K &

Yi = :”‘"Z:ui K +7t+Z7itKi,t +fiX +Zﬁixi Kiy 44
i1 i=1 =

(4)

“dy” ve “oi” degiskenlerine ait seriler
arasindaki iliskiyi incelemek igin uygulanan Maki
(2012) analizi Model 0-1-2-3 test istatistikleri ve
kirilma tarihleri Tablo 3’de gosterilmistir
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Tablo 3: “dy” ve “0i” Degiskenleri Maki (2012) Esbiitiinlesme Analizi Test istatistikleri

dy=f(oe) Test Kritik Kritik Kritik Kirilma Donemleri
Istatistigi Degerler %1 | Degerler %5 Degerler
%10
Model 0 -4.71 -5.95 -5.42 -5.13 1996,2012
Model 1 -16.85 -6.19 -5.69 -5.44 1997,2003,2005,2009,2012
Model 2 -8.61 -6.91 -6.35 -6.05 1997,2001,2005
Model 3 -16.76 -8.00 -7.41 -7.11 2005,2011

5 kiriimay! dikkate alabilen Maki (2012) analizi ile model 0-1-2-3 test istatistikleri hesaplanmistir. Test
sonuglari, “dy” ile “oi” degiskenlerine ait seriler arasinda Model 0 disindaki tim modellerde %5 anlamlilik
diizeyinde test istatistiklerinin kritik degerlerden kiiglik oldugu, Ho: “esbiitiinlesme yoktur” hipotezinin
reddedildigi, yani eshiitliinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Sonrasinda, “eb” ve “o0i” degiskenlerine ait seriler arasindaki iliskiyi test etmek amaciyla Maki (2012)
testi uygulanmis ve test istatistikleri hesaplanmistir. Model 0-1-2-3 test istatistikleri ve kirilma tarihleri Tablo

4’te gosterilmistir.

Tablo 4: “eb” ve “0i” Degiskenleri Maki (2012) Esbiitiinlesme Analizi Test Istatistikleri

eb=f(oe) Test istatistigi | Kritik Degerler | Kritik Degerler | Kritik Degerler Kirllma

%1 %5 %10 Doénemleri
Model 0 -7.98 -5.95 -5.42 -5.13 2007,2009
Model 1 -7.52 -6.19 -5.69 -5.44 1998,2015
Model 2 -10.06 -6.91 -6.35 -6.05 2005,2009,2013
Model 3 -12.77 -8.00 -7.41 -7.11 2005,2015
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Maki (2012) analizi ile model 0-1-2-3 test
istatistikleri 5 kirlmaya kadar ayri  ayrni
hesaplanmistir. Test sonugclarina gore, “eb” ile “o0i”
degiskenlerine ait seriler arasinda tiim modellerde
%5 anlamlilik diizeyinde test istatistiklerinin kritik
degerlerden kiicik oldugu, Ho: “esbiitiinlesme
yoktur” hipotezinin reddedildigi, yani
esbitlinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Ekonometrik analiz sonuglarindan elde
edilen bulgular neticesinde, “dy” ve “oi”
degiskenlerine ait seriler arasinda uygulanan
esbitlinlesme testinde, Model 0 disindaki tim
modellerde degiskenler arasinda uzun dénem iliski
tespit edilmistir. Uzun donem iliskinin tespit
edildigi modellerde, kirilma tarihleri incelendiginde
ise, 1997, 2001, 2003, 2005, 2009, 2011 ve 2012
yilllarinin kirilma tarihleri olarak tespit edildigi
gorilmektedir. Bu donemler politik ve ekonomik
olarak incelendiginde, 1997-2001-2009-2011-2012
yillarinin  Turkiye ve diinyada ekonomik kriz
doénemlerini, 2003 (Turkiye’de politik aktorlerin
degismesi - 1 Kasim 2002) ve 2005 (Turkiye’'nin
Avrupa Birligi ile mlzakereleri baslatmasi) yillarinin
ise politik degisim silireclerini gbstermesi, analizde
kirilma tarihlerinin anlamlihigini arttirmistir. “eb” ve
“oi” degiskenlerine ait seriler arasinda uygulanan
esbitiinlesme testinde ise, tim modellerde
degiskenler arasinda uzun doénem iliski tespit
edilmistir. Kirilma tarihleri incelendiginde ise,
1998-2005-2007-2009 ve 2013 vyillarinin kirilma
tarihi olarak tespit edildigi gorilmektedir. Bu
donemler  politik ve  ekonomik  olarak
incelendiginde, 1998-2009 yillarinin ekonomik kriz
dénemlerini, 2005-2007 (Se¢im Dénemi) ve 2013
(Dinya’da ve Turkiye'ye vyakin cografyalarda
baslayan siyasi hareketler) yillarinin ise politik
degisim sireglerini gostermesi, analizde vyine,
kirilma tarihlerinin anlamliligini arttirmistir.

56

5. SONUC

Ekonomik 6zgurliik ile ekonomik refah ve
gelismislik dizeyi arasindaki yakin iliskinin varhg
nedeniyle, Fraser Enstitiisi Ekonomik Ozgiirliik
Endeksi, Freedom House’s Endeksi ve Heritage
Vakfi Ekonomik Ozgiirlik Endeksi gibi endeksler
aracihgyla, tlkelerin ekonomik 6zgurlikleri sayisal
ve niteliksel olarak tespit edilmeye calisiimaktadir.
Bu endeksler, (Ulkeler arasinda karsilastirma
yapmaya olanak saglayarak, arastirmacilarin
ekonomik 6zgirlik ile makroekonomik gostergeler
arasindaki iliskiyi tlkeler bazinda 6lgcmelerine ve
yatirmcilarin da yatirnm sireglerinde dlkeleri iyi
degerlendirebilmelerine katkida bulunmaktadir.
Bu calismada, Turkiye’de, 1995-2018 donemi icin,
Heritage Vakfi Ekonomik Ozgiirlik Endeksi ile
ekonomik biyime orani ve dogrudan yatirimlar
arasindaki iliski arastirilmaktadir. Heritage Vakfi
tarafindan, 2019 yilinda, 2018 yilina iliskin veriler
esas alinarak yayimlanan rapora gore; 64,6 puan
alarak  Turkiye, “orta  derecede  Ozgir”
kategorisinde yer almaktadir. Rapor’a gére, mali,
saghk ve uluslararasi piyasalara agiklik alanlarinda
goreceli olarak ylksek puanlar s6z konusuyken,
hukuk sistemi, yarginin etkinligi, hikimetin
glvenilirligi ve parasal Ozgurliikler alanlarindaki
goriinimin olumsuz olmasi, Tirkiye'nin genel
puanini distirmektedir. Yarginin tarafsizligina ve
bagimsizligina golge diistirecek bazi uygulamalarin
hayata gecirilmesi ve regiilasyonlardaki asiriliklar,
bu alanlarda dusik puanlar olusmasina yol
acmaktadir. 2018 yilinda gerceklestirilen baskanlik
seciminin Ulke icinde politik belirsizligi arttirdigi;
demokrasi ve hukuk alanlarinda yasanan
kotlilesmenin belirgin  hale geldigi; bununla
beraber, giglii bankacilik sektérii ve bu alanda
yapilan diizenlemelerin endekse olumlu katki
yaptigi goriilmektedir.

Turkiye’de, 2001 Ekonomik Krizi sonrasi
donemde, enflasyon hedeflemesi programi
dogrultusunda enflasyon tek haneli seviyelere
duslirilmds; son birkac yillik donem gbéz ardi
edildiginde, 12% seviyesine yaklasan ekonomik
biyiime oranlar tecriibe edilmistir. Ozellikle,
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2006-2008 ve 2011-2015 doénemlerinde, llkeye
onemli  Olciide dogrudan sermaye  girisi
yasanmistir. Bu calismada, ekonomik 6zgirlik ile
bliyiime orani ve dogrudan yatirimlar indikatorleri
arasindaki iliski Maki (2012) ¢oklu yapisal kirilmali
esbutlinlesme testi kullanilarak arastirilmaktadir.
Analiz sonuglari, Turkiye'de 1995-2018
doneminde, ekonomik o0zgirlik ile sdzkonusu
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin
varhgini desteklemektedir. Analizde ortaya cikan
kirilma tarihleri incelendiginde ise, 1998-2005-
2007-2009 ve 2013 yillarinin kirllma tarihi olarak
tespit edildigi gorilmektedir. Bu donemler, 2008-
09 Kdiresel Finansal Krizi'nin, 2005-2007 se¢im
déneminin ve 2013 diinyada ve Tirkiye’'ye yakin
cografyalarda baslayan siyasi hareketlerin etkilerini
yansitmakta, dolayisiyla  analizde, kirilma
tarihlerinin anlamlihgl artmaktadir. Ayni zamanda,
¢alisma sonuclarinin, Haan ve Sturm (2000),
Bengoa and Sanchez-Robles (2003), Karabegovic ve
dig. (2003), Doucouliagos ve Ulubasoglu (2006),
Justesen (2008), Azman-Saini ve dig. (2010),
Cetenak (2016) ve Sucu (2017) tarafindan yapilan
¢alisma sonuglariyla uyumlu oldugu gorilmektedir.
Sonug olarak, ekonomik blylimenin hizlandirilmasi
icin ekonomik 6zglrlGgin arttirilmasi biiyiik 6nem
tasimaktadir.  Ekonomik  6zglrlik  seviyesi
yukseldikge, Ulkelerin dogrudan vyatirrm alma
konusunda Ustiinlikleri de artmaktadir. Finansal ve
ekonomik istikrarin saglanmasi, serbest piyasa
dinamiklerini esas alan uygulamalarin ve
diizenlemelerin hayata gecirilmesi, bu agidan, kritik
Oneme sahiptir.
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