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Calismada finansal liberalizasyonun istihdam yaratict etkisinin Tiirkiye ekonomisi ozelinde zaman serisi
modelleriyle analiz edilmesine odaklamimistir. Bu amag dogrultusunda ¢alismanin ampirik analiz béliimiinde
finansal liberalizasyonu temsilen KOF finansal kiiresellesme endeksi ile istihdam oranlarmin uzun donem
iliskisi ve bu iligkinin derecesi test edilmistir. Finansal liberalizasyonun uzun dénemde istihdam oranlar
tizerindeki etkinligi icin Johansen Esbiitiinlesme testi, uzun donem katsayilarin analizi igin ise FMOLS, DOLS
ve CCR yontemleri kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére, 1988/2017 dénemi Tiirkiye ekonomisinde KOF

finansal kiiresellesme endeksi ile istihdam oranlar: arasinda uzun dénemde istatistiksel olarak anlaml iliski

oldugu tespit edilmistir. FMOLS, DOLS ve CCR testlerine gore, KOF finansal kiiresellesme endeksinin
istihdam oranlarini uzun donemde azaltict etkisinin  oldugu goriilmiistiv. Bu sonuglar, finansal
liberalizasyonun uzun dénemde istihdam oranlarim etkiledigine, ancak istihdam oranlarmn ilgili dénemde
negatif yonlii bir tepki verdigine isaret etmektedir.

ABSTRACT

This study focused on analyzing the employment creative effect of financial liberalization with time series
models specifically for the Turkish economy. For this purpose, in the empirical analysis section of the study,
the long-term relationship and the degree of this relationship between the KOF financial globalization index
and employment rates has been tested. Johansen Cointegration test has been used for the long term
relationship, and FMOLS, DOLS and CCR methods has been used for the analysis of long-term coefficients.
According to the findings, it has been determined that there is a statistically significant long-term
relationship between the KOF financial globalization index and employment rates in the Turkish economy for
the period of 1988/2017. On the other hand, it has been observed that the KOF financial globalization index
has a long-term reduction affect on employment rates. These results shows that financial liberalization affects
employment rates in the long term, but the degrees of this relation ship has negative direction.
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1. GIRIS

Kiiresellesme, diinya ticaretinin evrensel boyutta serbestlestirmesi olarak tanimlanmaktadir. Kiiresellesme
kavrami sadece ekonomik bir kavram olmayip sosyal, kiiltiirel ve siyasal yonleri bulunan bir kavramdir
(Seyitoglu, 2009:216). 1980 sonlar1 ve 1990 baslarinda yaygin olarak kullanilmaya baslanan kiiresellesmenin
bir parcasi olan finansal liberalizasyon politikalar1 diinyada etkili olmaya baglamistir. Finansal liberalizasyon,
sermaye hareketlerinin serbestge iilkeler arasinda dolasimini engelleyen kisitlamalarin ortadan kaldirilmasi
olarak tanimlanmaktadir (Mangir, 2006:462).

Issizlik Tiirkiye ekonomisinde son yillarda 6nem arz eden ekonomik konulardan birisi olmustur. “Issizlik,
isgiictinden tiretim amactyla yararlanmasindan bu yana var olan ve son yillarda alinan tiim ekonomik ve sosyal
politika énlemlerine ragmen gittikce etkisini arttiran, ekonomik sistemi olumsuz etkileyen bireysel ve toplumsal
bir gercektir’ (Uyar Bozdaglioglu, 2008:46). “Ulkelerin sosyo-ekonomik durumlarina gére farklilik gosteren
issizlik, Ulkelerin onemli sorunlarindan bir tanesini olusturmaktadir. Ciinkii issizlik bircok sorunun
destekleyicisi ve kaynagini olusturmaktadyr” (Karabulut, 2007:2).

Calisma istegi ve yeterliligi olmasina ragmen, siirekli ve diizenli gelir saglayabilecegi bir isi bulunmayan
kisilere “igsiz”’, bu olguya da “igsizlik” denir. Issizlik yapisi itibariyle farklilk gdstermektedir. Bu farklilik
igsizligin yas, cinsiyet, etnik kdken, egitim durumu gibi farkli tiirlerinin olabilecegi gibi mesleklere, cografi
dagilima, siiresine gore veya lilke ya da diinya konjonktiiriindeki degisikliklere gore de farklilik gosterebilir. Bu
farkliliklar igsizligin gesitli tiirlerinin olugsmasina sebep olmustur (Bekiroglu, 2010:46). Kiiresel bir sorun haline
gelen igsizlik, 6zellikle bazi dezavantajli gruplar agisindan sebepleri ve sonuglar1 bakimindan ¢ok daha biiyiik
etkiler yaratmaktadir (Murat ve Sahin, 2011:2-3).

Caligmada finansal liberalizasyonun uzun doénem istihdam yaratici etkisinin ampirik olarak analiz edilmesi
amaglanmaktadir. Bu dogrultuda asagidaki sorulara cevap aranacaktir;

o Finansal liberalizasyon ile isttihdam oranlar1 arasinda uzun dénemde iliski var midir? Varsa nedensel
iliskinin yonii nasildir?

e Uzun donem iligki varsa, finansal liberalizasyonun istihdam oranlarini arttiric1 ya da azaltici etkisi var
midir?

2. AMPIRIK LITERATUR
Caligmanin konusuna iliskin alanyazin Tablo 1’de verilmistir;

Tablo 1. Literatiir Ozeti

Yazar - Qg « -
Tarih Veri Seti ve Yontem Ampirik Bulgular
onur Tiirkiye i¢in 1980 — 2003 yillar1 arasinda Finansal Finansal liberalizasyon GSMH’yi azaltici; finansal
(2005) liberalizasyonun, agikligin ve finansal kalkinmanm, GSMH kalkinma ve agikligin ise arttirict etkisi oldugu
biiyiimesi verileriyle otoregresif model. sonucu gézlemlenmistir.
Disa agiklik ve kalkinma arasinda uzun dénemli bir
Giingor ve Tiirkiye ekonomisi i¢in 1968-2003 donemini kapsayan yillik iligkinin OldUgllI.lu’ bunqnla birlikte disa agiklik ve
Kurt erilerle Johansen es biitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli kalkinma degiskenleri arasinda karsilikh kisa
(2007) v i 3 donemli Granger anlamda nedensellik iliskileri
oldugunu gostermektedir.
Tiirkiye’de 1990-2008 donemi arasinda tiger aylik Tiirkiye ekonomisinde finansal disa agikligin
Korkmaz . . . . S
makroekonomik veriler kullanilarak Diizeltme etkisi (treatment artmasinin ekonomik biiylime iizerinde arttirict
Vd. (2010) - S -
effect) modeli etkisinin oldugu sonucuna ulagilmustir.
Tiirkiye’de uygulanan ticari ve finansal agiklik politikalarinin
Ozel ekonomik biiytimeye etkisi 1991Q1 ve 2010Q4 donemlerine ait | Tiirkiye’de Uzun donemde GSYH ile ticari agiklik
(2012) tiger aylik veriler kullanilarak degiskenler arasindaki iliskileri, arasinda pozitif, finansal agiklik arasinda negatif bir
etki tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi teknikleriyle iliski bulundugu goriilmektedir.
ortaya ¢ikarmak i¢in VAR modeli kullanilmustir.
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Calisma sonucunda finansal liberalizasyonun ve

Ozsahin Tiirkiye i¢in 1989Q1 — 2010Q1 dénemi igin sinir testi ve ARDL kurumsal kalite, disa agiklik ve egitim diizeyi
(2012) yontemi kullanilmustir. degiskenlerinin ekonomik biiyiime oranlari iizerinde

pozitif yonlii etkileri oldugunu gostermektedir.

Caligma sonucunda net rezervlerdeki degisimler ile

V_I?ysel ve Tiirkiye’de 1980-2010 dénemi i¢in Granger nedensellik testi o .Z?l sermaye akimlarm, brut :cgsarruﬂgrdakl
uncay Kullantlmistir degisimleri, briit tasarruftaki degismelerin ise net
(2012) suf. finansal akimlardaki degisimleri etkiledigini

gostermistir.

Giilmez ve | Tiirkiye’nin 1981-2011 dénemine ait yillik verilerle johansen es | Calisma sonucunda hem kisa hem de uzun dénemde
Altintag biitiinlesme testi ve vektor hata diizeltme testi (VECM) enflasyon ve ticari agikliktan gelir esitsizligine
(2015) kullanilmustir. dogru bir nedensellik tespit edilmistir.

Enerji tiiketimi, disa agiklik, ihracat ve ithalat uzun
Govdere Tiirkiye’de 1970-2011 dénemi i¢in sinir testi yaklagimi d0n§mde buyurpeyl ctkilemektedir. Ancak", f.linansal
ve Can (ARDL) kullanilmistir gelisme ve sabit sermaye yatirimlarinin biiylimeye
(2016) Suf. etkisinin istatistiki olarak anlamsiz oldugu
gozlenmigtir.

Sermaye girisinden ekonomik biiylimeye dogru bir

Ozdemir Tiirkiye igin 1992Q1 — 2014Q4 donemleri arasindaki ceyrek nedensellik iligkisinin oldugu, es biitiinlesme

ve Dalkilig . . . analizine gore ise sermaye girisindeki bir birimlik
(2016) veriler kullanilarak Granger nedensellik testi kullanilmigtir. artis, ekonomik bityimeyi %0.45 oraninda arttirdi1
sonucuna ulagilmistir.
Tiirkiye’de kiiresellesme ve digsal riskler nedeniyle
Aytac Tiirkiye’de 1980 — 2016 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak hial;t?: ﬁilﬂlgmnqgﬁ :;{uf::;’ dies\t,'lli:;:nillai'r
(2018) Granger nedensellik testi kullanilmigtir. potezine uygu u ISt ot

politika araci olarak kullanildig1 sonucuna
ulagtlmusgtir.

Finansal liberalizasyonla ilgili yapilan ampirik ¢alismalarda yaygin olarak finansal disa aciklik, yabanci
sermaye gibi gostergeler kullanilmis olup, genellikle bu gostergelerin biiylime {izerindeki etkisi farkli
ekonometrik yontemlerle incelenmistir. Ancak son zamanlarda kiiresellesmenin farkli boyutlarini ve etkilerini
bir biitlin olarak test etmeye olanak saglayan kiiresellesme endeksleri de kullanilmaktadir. KOF endeksi
bunlardan biridir (Dreher, 2006). S6z konusu endeks kiiresellesmeyi “ekonomik”, “politik” ve “sosyal” olmak
tizere U¢ alt endeks olarak degerlendirilmektedir. Bu ¢alismada da finansal liberalizasyonun analiz edilmesi
amactyla “ticaret-yatirimlar” ile “ticaret-sermaye” iizerindeki ekonomik sinirlandirmalar1 igeren KOF finansal
kiiresellesme endeksi kullanilmustir.

3. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

Makroekonomik degiskenler arasindaki uzun doénem iliskilerin analiz edilmesindeki geleneksel yontem
Johansen Esbiitiinlesme analizidir. Diger yandan, degiskenler arasindaki uzun dénem iliskilerin ortaya
konmasinda kullanilan geleneksel es-biitlinlesme yontemleri yerini, tahmin siirecinde ortaya ¢ikan igsellik
sorunu ve elde edilen uzun donem katsayilarinin yorumlanamamasi nedeniyle, Hansen ve Phillips (1990)
tarafindan gelistirilen “Tamamen Gelistirilmis En Kiiciik Kareler” (FMOLS), Park (1992) tarafindan gelistirilen
“Kanonik Egbiitiinlesik Regresyon” (CCR) ve Stock ve Watson (1993) tarafindan gelistirilen “Dinamik En
Kiigiik Kareler” (DOLS) yontemlerine birakmustir.

FMOLS, CCR ve DOLS es-biitiinlesme yontemleri, tipki Johansen Egbiitiinlesme yonteminde oldugu gibi
kullanilan serilerin farkta duragan olmalar1 kosuluna dayanmaktadir. Ancak, elde edilen katsayilarin
yorumlanabilme olanaginin olmas1 6énemli bir avantaj sunmaktadir.

Bu calismada Tiirkiye’de finansal liberalizasyonun uzun dénemdeki istihdam yaratici etkisi 1988-2017 dénemi
yillik verileri kullanilarak ampirik olarak analiz edilmesi amaglanmaktadir. Bu amagla, ekonometrik analizde
bagimli degisken olarak istihdam oranlar1 (Inemploy) bagimsiz degisken olarak ise finansal kiiresellesme
endeksi (Inglobal) ele alinmaktadir. Bu degiskenler logaritmalari alinarak ekonometrik analize dahil edilmistir.
Analizde kullanilan finansal kiiresellesme endeksi verileri KOF Swiss Economic Institute internet sitesinden
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almmustir. istihdam verileri ise World Bank internet sitesinde yer alan sektdrel (tarim, sanayi ve hizmetler
sektodrii) istihdam oranlari kullamlarak tarafimzca derlenmistir. Analizlerde E-Views 10" paket programi
kullanilmgtir.

Ekonometrik analizde kullanilan degiskenlere ait sabit ve trendli Genellestirilmis Dickey Fuller (Augmented

Dickey-Fuller (ADF)) ve Phillips-Perron (PP) birim kok test sonuglar1 Tablo 2°de verilmektedir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim K6k Test Sonuglari

Degiskenler | ADF (Diizey) | ADF (Birinci Fark) | PP (Diizey) | PP (Birinci Fark) | Sonu¢
-0.618186 -5.586101 -0.662146 -5.577387
Inemploy 1(2)
(-3.574244) (-3.580623) (-3.574244) (-3.580623)
-2.987592 -5.380670 -3.096834 -8.467863
Inglobal 1(2)
(-3.574244) (-3.580623) (-3.574244) (-3.580623)

* Parantez igerisindeki degerler ADF ve PP %S5 kritik degerleridir.

Tablo 2’den elde edilen sonuglara gore, modelde kullanilan biitiin degiskenler birinci farkta duragan
cikmaktadir. Ancak, modelde kullanilan degiskenler ele alinan analiz donemin farkli alt doénemlerinde
deterministik trend etrafinda duragan olma 6zelligi tasimasi nedeniyle, yapisal kirilmalardan etkilenebilir. Bu
nedenle, modelde kullanilan degiskenlerden her biri trend igerdigi i¢in, birim kdk sinamasi yapilirken, yapisal
kirilmanin i¢sel olarak kabul edildigi Zivot ve Andrews (1992) sabit ve trendli birim kok testi kullanilmustir.
Buna ilaveten, 1988-2017 doneminde Tiirkiye ekonomisinin birgok kriz yasamasi ve bu krizlerinin ele alinan
degiskenlerde yapisal kirilmaya neden olabilecegi diisiincesiyle Zivot ve Andrews (1992) birim kok testi
kullanilmugtir.

Zivot ve Andrews (1992) birim kok test sonuglar1 Tablo 3’de verilmektedir. Tablo 3’de Hesaplanan t istatistigin
mutlak deger i¢inde, yapisal bir kirilma nedeni ile Zivot ve Andrews kritik degerinden biiyiik olmasi durumunda
serinin duragan oldugu anlamina gelir. Tablo 3’den goriilecegi lizere tiim degiskenler farkta duragandir. Bu
sonug, ekonometrik analizde kullanilan degiskenlerin ikinci farklarinda ya da diizeyde duragan olmamalari
nedeniyle Johansen, FMOLS, DOLS ve CCR yontemlerinin uygun oldugunu gostermektedir.

Tablo 3. Zivot-Andrews Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Diizey Birinci Fark Sonug
-3.612412 -6.327423
Inemploy [-5.08] [-5.08] 1(2)
(2001) (2010)
-4.626922 -6.044056
Inglobal [-5.08] [-5.08] 1(2)
(2000) (2008)

* Koseli Parantez igerisindeki degerler ZA %S5 kritik degerini, parantez igindeki degerler ise yapisal kirtlma yillarmi gostermektedir.

Yapisal kirtlmali Zivot ve Andrews (1992) birim kok test sonuglarina gore, modelde kullanilan tiim degiskenler
I(1)’dir. Bu durumda degiskenler arasindaki uzun donem iligkinin var olup olmadigina karar verebilmek
amaciyla Johansen Egbiitiinlesme testi yapilmistir. Tablo 4’teki Johansen testi sonuglari, modelde kullanilan
degiskenler arasinda uzun dénem esbiitiinlesme oldugunu ortaya koymaktadir. Ciinkdi ilgili degiskenler arasinda
uzun dénem iliski olmadigin1 (r = 0) ifade eden sifir hipotezi, hem Iz hem Maksimum Oz Deger istatistik
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degerleri %5 kritik degerden bilyilk oldugundan ve olasilik degerleri 0.05°ten kiiciik oldugundan

reddedilmektedir. Bu durumda, tahmin edilen modelde %5 anlamlilik diizeyinde degiskenler arasinda uzun
donem iligki vardir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

iz istatistigi Esbiitiinlesme Testi

Hipotezler Ozdeger iz istatistigi %35 Kritik Deger | Olasihik
r=0 0.452034 20.29497 15.49471 0.0087
r<1 0.115983 3.451806 3.841466 0.0632

Maksimum Oz Deger istatistigi Esbiitiinlesme Testi

Hipotezler Ozdeger Maksimum Oz Deger Istatistigi | %5 Kritik Deger | Olasihk
r=0 0.452034 16.84316 14.26460 0.0191
r<i 0.115983 3.245961 3.691454 0.0731

* “r” koentegre vektor sayisini temsil etmektedir.

Johansen Egbiitiinlesme testi ile ekonometrik analizde kullanilan degiskenler arasinda uzun donem
esbiitiinlesme oldugunun ortaya konmasiyla birlikte ilgili donemdeki uzun dénem nedensel iliski Vektor Hata
Diizeltme Modeli (VECM) tahmin edilerek yapilmigtir. Tahmin sonuglar1 Tablo 5°te verilmektedir. Hata
diizeltme parametresinin (ECMy.) negatif olmast VECM modelinin anlamli oldugunu gostermektedir. Parantez
icerisindeki mutlak degerli t-istatistik degerlerinin 1.96’dan biiylik olmasi ise uzun dénem nedensel iliskiye
isaret etmektedir. VECM sonuglarn ilgili degiskenler arasinda uzun dénemde karsilikli nedensel iliskiyi ortaya
koymaktadir.

Tablo 5. Vektor Hata Diizeltme Modeli Sonuglar: (Uzun Dénem)

Hata Diizeltme DLNEMPLOY DLNGLOBAL
ECM.. -0.088910 -0.164522
T-istatistik (-3.16128) (-1.98325)

Finansal liberalizasyon ile istihdam oranlar arasindaki uzun dénem etkilesimin var olup olmadigi Johansen
yontemi disinda, FMOLS, DOLS ve CCR yontemleriyle de arastirilmistir. Tablo 6, FMOLS, DOLS ve CCR
yontemleriyle elde edilen sonuglari ortaya koymaktadir. Buna gore, uzun dénemde her ii¢ modelde de finansal
kiiresellesme endeksinin istihdam oranlar tizerindeki etkisinin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde anlamli
ve negatif ya da azaltic1 yonde oldugu goriilmektedir.
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Tablo 6. FMOLS, DOLS ve CCR Test Sonuglari

DEGISKENLER | KATSAY! | STANDART HATA | T-ISTATiSTiGi | OLASILIK DEGERLERI
FMOLS Test Sonuclari
Inglobal -0.100089 0.330142 -3.303170 0.0041
C 4.228859 1.298449 3.256854 0.0030
DOLS Test Sonuclari
Inglobal -0.148326 0.408527 -6.363076 0.0000
C 3.246701 1.604759 3.023170 0.0054
CCR Test Sonuglar:
Inglobal -0.104772 0.322818 -3.324554 0.0027
C 4.247040 1.267099 3.351781 0.0024

Finansal kiiresellesme endeksinde degiskeninde meydana gelen %1°lik bir artis, FMOLS, DOLS ve CCR
modellerinin sonuglarina gore oranlarini sirasiyla yaklasik %0.1, %0.15 ve %0.1 azaltmaktadir. FMOLS, DOLS
ve CCR yontemleri benzer bulgular ortaya koymustur.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Calismanin ampirik bulgularina gére, KOF finansal kiiresellesme endeksi ile istihdam oranlari uzun dénemde
birlikte hareket etmektedir. Uzun donem nedensellik analizinden, finansal liberalizasyonun istidam oranlar
lizerinde uzun donemde belirleyici ve 6nemli bir faktér oldugu sonucuna varilmast uzun doénem iligkiyi
destekler niteliktedir. Diger taraftan, KOF finansal kiiresellesme endeksinin istihdam oranlarinin uzun dénemde
negatif etkilemesi, finansal liberalizasyonun istihdam {izerinde azaltici etkisinin oldugunu gostermektedir. Elde
edilen ampirik bulgular ilgili literatiirle karsilastirildiginda, daha ¢ok biiyiime ya da GSYIH degiskenlerinin
kullanildigi Korkmaz vd. (2010), Ozsahin (2012), Ozdemir ve Dalkilig (2016), Gévdere ve Can (2016)
tarafindan yapilan calismalara gore farkli, Onur (2005) ve Ozel (2012) calismalarina gore ise yakin sonuglar
gorlilmektedir.

Ampirik analiz sonuglari, finansal liberalizasyon politikalarini uygulamaya devam eden Tiirkiye ekonomisinin,
mevcut istihdam politikalarin1 sektorel tabanda degerlendirmesi gerektigini gostermektedir. Bu noktada,
kiiresellesme siirecinde Onemi artan sanayi ve hizmetler sektdrlerinin ihtiyaglarinin belirlenmesi, verimliligi
arttirici tedbirlerin alinmasi ve istihdami tesvik edici politikalarin uygulanmasi 6nemlidir.

Istihdam oranlarinin diisiik seviyelerde seyrettigi 1988-2017 doénemi Tiirkiye ekonomisinde, sektorel isgiicii
ihtiyacim1 karsilayacak nitelikte istihdam yaratilmasi agisindan, egitim politikasinin ilgili sektorlerin isgiicii
ihtiyaglariyla uyumlu olacak sekilde yapilandiriimasi gerekmektedir.

Kiiresellesme siireci ve paralelinde uygulanan finansal liberalizasyon politikalar1 Tiirkiye ekonomisi gibi diga
bagimh iilke ekonomilerini hem ekonomik hem de sosyal acidan etkileyebilmektedir. Ayrica, artan kiiresel
rekabet ve sonucundaki yiiksek disa aciklik orami iiretimdeki cesitlifi beraberinde getirmektedir. Istihdam
oranlarini pozitif seviyelerde olabilmesi i¢in iliretimdeki bu gesitliligin verimli olmasi gerekmektedir. Bu
noktada, ekonomik karar mekanizmalar1 ve politika yapicilan iiretimdeki cesitligi ve teknolojik gelismeleri
dikkate alarak istihdam yaratici politikalar1 kullanabilmektedir. Ancak, caligmanin sonuglart Tiirkiye
ekonomisinde ilgili ddnemde bu durumun gecgerli olmadigini géstermistir.

Tiirkiye ekonomisi gibi kiiresellesmekte ve disa bagimli olan ilkeler igin, finansal liberalizasyondan sonra
sermaye cikislarinin ortaya ¢ikmasi kaginilmazdir. Sermaye ¢ikislart ise yenilikler ve teknolojik gelisme oranmi
ve buna bagl olarak iiretkenligin ve isttihdamin diigmesine neden olur. Tiim bunlar siirdiiriilebilir ve kapsayici
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olmayan biiylime oranlar takip eder. Diger taraftan, finansal liberalizasyon politikalarinin, {ilkelerin teknolojik
gelismesini ve biiylimesini arttirict etkisi olan dogrudan yabanci yatirimlar iizerinden gergeklestirilmesi ve
saglam bir kurumsal yapinin olusturulmasi ekonomik biiylime ve dolayisiyla istihdam agisindan 6nemlidir.
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